
Please note

The telephone numbers of the 
Parliamentary and Health Service 
Ombudsman changed on 15 March 2009.

The new contact details are:
Helpline: 0345 015 4033
Fax: 0300 061 4000



Other guidance by the prudential regulators

Prudential guidance on the preparation of regulatory returns
2 – the Treasury’s explanatory guidance to authorised insurance companies on the
preparation of annual returns (1998)
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499Part four: primary and secondary documents

Extracts: Sections 8 to 13 (inclusive) have been omitted
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!����	1���	��	��	���	���������	"��������	#��	�%
:	�������*		����	��������	
!���	�������	�7��������	���	���������	���������'	!������	�����������	!�����	
��	�������	���	+�����	,�� ���	!����	�����	��	��������	!�����	���	+�����	
,�� ���*	
	
:*	 ���	����	���������	��	���	�7��������	��������	��	�����	��	��	0-"	
�������0'	
�*�*	��	���������	�������'	�����	����	�	����	���������'	!���	���	
����	������	��	�������	--#	�����	!����	��	����������	��	�����	��	��������	��	
���	+,	��	���	����	������	������*		���	�������	�!�	���	�������	�������	
��	�����	������*	
	

 !*	 �#�	����'�+�,	$��%�	+-	�#�	
))'�.	���'�)
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��������	�������	��	���	���������	��	��	��������*		����	����	���	���������	
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 !/	 ��0+�%�	+-	���'�)�	1%�#	�#�	�����'�,

�*	 �������	::
��	��	���	���������	"��������	#��	�%
:	��5�����	����	
�����	��������	��������	�����	��������	�('	�
	��	:�	��	�������	���	����	
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����	���	��	���	����	������	B���	���	�� ���	���C	��	����	�������	����	
�� �����	!���	�	��������	�� 	��	���	���	����=����	������*		��!����	���	
#�����	$������	����	���	
��	!��	����������	��5������	��	�������	��	��������	
�����*		#		�������	!����	����	���	����������	����������	
���	����!�	����	
����	�������	���	�������	����'	!����	������	��	�	�����	�� ���	����*	
	
:*	 B��	��������	��	���	�����	�	�� �������	�������	������	����	�������	���	
����	!���	���	�� ������	�����	���	����������	���	1��������	���������	#��	�%&9	
��	���	����������	���	1��������	���������	#��	
3�������	��������	�%&%*		#	
�������	!����	�������	��	����������	��� 	����	��������	������	����	�������	
�!�	������	!���	���	$� ������	��	;�������	���������*C	
	
�*	 �������	::
��	��5�����	����	���	����	��	�����	��������	
�����	����	
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����	�	��� ��	������	������	��	����!��0*		#	�������	���.�� 	����	��	
�7�������	������	�����	��	���	������	�����������	�������	��	���	���������	
�����������*		���	�����������	������	��������	���	0�������������0	���� 	
������	����	��	8�������� 	���	�7�������	���	������	��	����	��	�����	��	
��������*		?���	��	����	�7���������	�������������	!���	��	�����������	���	��	
�7�������	��	 ������	!����	��	��	���	����	������	���	���	��	���	��7	�����	
������*		���������'	��	��	�������	���������	��	���.	�	�������	�7�������	
������	���	���	�������	 ������	
���	!�����	���	�������	�����	��	�����	
�������'	�����������	������	��	����	������	���	�7����	��	���	�7�������	��	
���������*	
	
9*	 #	�������	!����� 	��	�������	�������	��������������	���	����	��	��	
!���	���	�����	��������	��	���	���������	�����������*		#	��������	��������	
0-���������	����������	��	$������	=	���������	�������������0	�������	���	
������	��	!����	��	����������	������	����	��	���������*		���	��������	
���������	��	���� ����	�*/*�	����!	�������	���	����������	�����	!����	����	
��	�������	��	������	��	���	 ���������	��	���	#�����	$�����*		�����	���	
����!���	���.� ��	������������	���������	���	���	 ���������	��	���	$������*		
��	��	��.���	����	�	������	 ��������	���� 	����	�	���.� �	!���	��	����������	
��	���	���������	�����������*		#	�������	!����� 	��	���	�������	���.� �	��	
�����.�	����!���	!���	����	��	�������	���	���������	�����������	����	���	
���������	�������������	��������	��	�����	��	���	��	����*		"��������	
���������� 	����������	����������	������	�����	��<	
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��	���	����������	��	���	����	������������	���	���	������	��	������������*	
	
:*	 #	������	����	���	���������	�����������	�����	�������	::
9�	���	���!	
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�7���������	��	��	���	����	��.	���	���	����������	��	������ 	���������	��	��	

������������*		��	������	����	���	�������	������	��������	���	������	������	
��	���	������	���	�������	��������	������	�7������� 	!��	�����	��	���	��	����	
���	����������	��	��������������'	��	
������������ 	���	����������	��	
������ 	���������*	
	
�*	 ���	����������	��	�������	��	���	���������	�����������	��.��	�����	��	
�!�	������*		;������	�������	0��������0	�������������	���	�7������	��!���	

���8���	��	���	�������	&
	������	��	��	�������	���!���	����	�����	��	���	
#�����	$�����	
���	���!���	�����	�����	���	���	����	�����	��	���	��������	
�������*		��������	���	0��������������0	��	���	����	�����	��	�����!��*		����	
��������	�������� 	����	!���	�����	���������	�������	����	��	���	
"��������	#��	��������	��	����	���	�����������	���	������������*		#	������ 	

��	���	����	��	�	�������	��������������	��	���	0��������0	�������������	!����	
���	���������	��	���������	��	��5����	����	=	
	
B3���	�������C	
���	���������	�����������	
��	��������		
� E�������	������	
F�����	�G��	>-�	
	

 !3	 ��#��	4+�'(�)��	�+	$�	4�0+�%��4	1%�#	�#�	
))'�.	���'�)�

�*	 �������	::
&�	��5�����	����	�	�������	�������	!���	���	������	0���	
������	��	���	�������	��	���	�������	���������	��	������������	��	
�������������	��	���	�������	��	�������	��	���	���������	����	��	!����	���	
B������C	�������0*		����	��������'	���	��	���	�������	��'	���	������	���	
��������	��	���	�������	��������	�����	��������	%#	��	���	"��������	#��	
�%
9	
��	��	���	����	��	��	��������	�������	��������	�����	�������	(>>	��	
���	"��������	#��	�%
9�*			
	
:*	 #����� �	��������	���	�������	����	��5�����	���	����	��	���	������'	���	
���������	�����������	!����	����	��	�������	��	 ������	��������	���������	
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!����	�������	�&��������' ���	��� 	����	��������	���������	�'����������*
B#	�� �������	�������	������	����	�������	�	����	��	����	���������	!���	���	
�� ������	�����	���	����������	���	1��������	���������	#��	�%&9	��	���	
����������	���	1��������	���������	#��	
3�������	��������	�%&%*		#	�������	
!����	�������	��	����������	��� 	����	��������	������	����	�������	�!�	������	
!���	���	$� ������	��	;�������	���������*C	
	

 !5	 �)�'��)��	-���

�*	 3�	�����	����	!���	��������� 	���	#�����	$������	���	�����	
���������	��������	��	�����'	�	�������	������	����������	����	�	
���������	���������	����	����	��	���	�������	���!�	��	���	;��� ���'	
!����	�	���	��	���'	�	���5��	��	�������*		���	���������	����	����	������	
��	��������	����	��	��	����	���������	����	��	����	���	�������*	
	
:*	 �������	%/#	��	���	���������	"��������	#��	�%
:	��������	����	!����	
� ���	��	���'	���	#�����	$�����	�����	���	��	�� �����	��	���������	�����	����	
���	��	����*	
	

 !6	 �%��.+�'��	+-	�#�	
))'�.	���'�)�	�)4	+�#��	4+�'(�)��	4�0+�%��4	
1%�#	�#�	�����'�,

�*	 ���	�������	���	���	���������	���������	!���	����	���	����������	��	
�!�	!���*	
	
• ;������	�����	�������	:�
��	�	�������	����	����	�	����	��	���	

�����������	��	������������	!��	��5�����	��' ���	
	
• ��������	�����	��������	&9	���	&&	���	��������	����	�������	!���	���	

$� ������	��	"��������	���	#�����	$������	���	�����	���������	
���������	!���	���*		���	���������	���������	!���	���	�� ������	��	
���������	���	���������	���	������	����������*	

	
:*	 +����	�������	:�
:�	���	��������	���	�7����	�	�������	����	���	
�����	�����������	���=	
	
• ����	��	�������	��	�	���������	��	������	����7��	��	���	���������	

��������	�����	�������	�('	
�* *	��� ���	��������	��	���	������	��	���	
���������	��������'	���	

	
• ����	��	��	���	�������	��	���	��������	����������	!����	��	�������	��	���	

��������	��	���	�������	��	���	��	���	������������*	
	
�*	 ����	������������	!���	����	��	 ����	��	�7���������	�������������'	
�* *	!����	����������	!����	������	����	�	�������	���	�� ��������	������ 	

Other guidance by the prudential regulators

Prudential guidance on the preparation of regulatory returns
2 – the Treasury’s explanatory guidance to authorised insurance companies on the preparation of annual
returns (1998)



Equitable Life: a decade of regulatory failure506

���.�	!���	�!�	������	��	!��	!���	����	�����	���	�������	���������	���8�����	
���	�������	��	��������	��	�����	��	���	��	����	��	�����	������*	
	

 !7	 ����%+)	568	57	�)4	59	+�4���

�*	 �����	��������	��	���	���������	"��������	#��	�%
:	����!��	���	
��������	��	��������	��	�	����������	�������	
��	���	��5����'	��	��	!���	���	
�������	��'	����	��������	=	
	
• ��	������	��	��������	�������	����������	��	����	#��H		B�	�������	&
	
�����CH	
	
• ��	������	����'	���	�������	���������	��������	�����	���	#��'	��� 	
����	��������	��	�������	��	 ������	��������	��	����������H B�	�������	&(	
�����CH	
	
• ��	�7����	��	�������'	���	���	��������	��	���	#��'	���	�������6�	
���������	����H		B�	�������	&%	�����C*	
	
���	��������	�����	���	#��	���	!����	�����	������	���	��	����	�������'	���	
���	���	��������	��'	���	�����������	��	���	$������*			
	
:*	 #	�������	!����	!�����	��	�����	���	��	�����	������	��	��	����� �	
���	������	�����������	�������	��	���	���������	�����������*		���	
�����������	������	��������	���	�������������	!����	���	�������	���������	
8������	���	 ������ 	��	��	�����*		��	��	���������	����	��	�����������	��	����	
��	�����	��	��������'	����������	��	����	��	���	�������������	!����	8������	��	
���	.��!�	��	����	������*			

Other guidance by the prudential regulators

Prudential guidance on the preparation of regulatory returns
2 – the Treasury’s explanatory guidance to authorised insurance companies on the preparation of annual
returns (1998)



Part four: primary and secondary documents 507

"�#1�-$	�G?	

*!	���	�����	��	������	
	
*! 	 
)	+:��:%�1

�����	���	�����	�����	�����	��	#�����	������=	
	
• � 0 �����	������0	!����	�������	���	������	!����!���	��������	��	���	
���������	�������'	
	
• � 0+,	������	������0	!����	�������	����	���	��������	�������	��	
����� �	�	������	��	���	+�����	,�� ���'	���	
	
• ��	0--#	��������	������0	!����	�������	���	������	��������	�������	��	
����� �	���	��������	��	--#	������	
�������� 	���	+,�*	
	
*!*	 �#�	4���%.�4	��&'%��(�)��

�*	 ���	�����!�� 	�����	����������	���	�����	��	������	!����	���������	
���������	���	��5�����	��	�������*	
	
I==����	��	
�������	==J	

I===================F�������	��	����	?�����	===================J	

+�����	
,�� ���	
	

# ������	
�����
 �


�����	����	
+*,*�	
	

#�	-;�#
*�

�����	
	

$���	��	���	
G����
*�

1���	���������	
	

2�����	
������	

	
2�����	
������	

	
2�����	
������	

	
2�����	������	

+�����	,�� ���	
�������	�������	
	

2�����	������	
���	--#	
��������	
������	

--#	�������	
�������	
	

+,	������	
������	

#��	�����	
���������	
���������	
	

2�����	
������	

	
-7����
/� +,	������	

������	

	
2�����	������	
���	+,	������	
������*	

Other guidance by the prudential regulators

Prudential guidance on the preparation of regulatory returns
2 – the Treasury’s explanatory guidance to authorised insurance companies on the preparation of annual
returns (1998)



Equitable Life: a decade of regulatory failure508

B
��	���	������	������	���	�����	������	!����	���	�������	��	���	
-�������	��� ��	���.��	��	���������'	�*�*	���	�9	-+	������'	�������'	3��!��	
���	F������������*	
	

:�	�������	�����	�����	���	�!��K������*		#	�!���	 ������	���������	�������	
�������	��	���	�	�������	!���	���	����	������	��	���	-;�#*		?����	�!���	
���������	������	��	���	���������	!���	�����	����	������	��	���	0����	��	���	
!����0*	
	

��	-7�����������	!����	��	-"	�������	��	��5�����	��	�������	�������	�����	
���	���� ����	(	��	��������	:;	��	���	���������	"��������	#��	�%
:'	���	
����	�����	�����	��	���	��	-;�#	�������*C	
	
:*	 ���	�����	�����	����������	���	��5���������	��	$� �������	�
��	���	
�
/�*		0+�����	,�� ���	�������	�������0'	0--#	�������	�������0	���	0����	
���������0	���	�������	��	$� �������	�
��*	
	

Other guidance by the prudential regulators

Prudential guidance on the preparation of regulatory returns
2 – the Treasury’s explanatory guidance to authorised insurance companies on the preparation of annual
returns (1998)



Part four: primary and secondary documents 509

"�#1�-$	��$--	

/!	���������
����	��	���	�����
�����	
	

/! 	 ��-%)%�%+)�

�*	 $� �������	�
��	��������	�	����	��	�����	&>	�������	!����	���	
�7���������*		��	��������	��	�����	��������	�����������	$� �������	�
:�	����	
��!�	�!�	 ������	�����	��	��������������*			
	
:*	 +�����	���	�����7�	�����!���	��5�����	!����	���	�7���������	��	���	
;���; <' ��	��	���	$� �������;*<	��5����� 	�	���������	��	��	����7��	��	���	
;����'	���	��	����	���	����	������ 	��	�������	��=	
	
• ���	$� ��������;/<	!����	���	��!�	���	�����	���	������ 	������	���	
�����������	���	���������� 	���	��������	��� ��'	��	
	
• ���	�����	!����	���	��!�	���	����	���	�������	��	��������	��������	
�����	���	"��������	#��	�%
9*	
	
��	���	����	��	���	��������	���	�����	��	���	�!�	�����	�����	��������*	
	
B
��	����	������	��	��.��	��	�������	���	������������	��	���	;���*	
	

:�	�����	���	$� ��������	�%	��	:�'	:�'	:/	���	:&*	
	

��	�����	���	1����	�E'	E���	���	�L	���	���������	�	���	�:	��	���	���������	
"��������	$� ��������	�%%/*C	
	

/!*	 =�.'��%+)	+-	������	�)4	.%�$%.%�%��

�*	 $� �������	/	��5�����	����'	������	�����!���	����	������������	
��������'	������	
�����	����	���.��	�������	���	�����������	��������	��	���	
��������	��	���	#�����	$�����	������	��	������	���� 	���	���������	�����	��	
���	���������	"��������	$� ��������	�%%/*			
	
:*	 F��.��	������	
�������	��	$� �������	�
��	��	��� 	����	��������	������	
����������	��	���	�������	��	���	�������	��	���� 	������	��	���������	��	
!����	��������	���.��	��������	���	��	��	����������	��	���	�7����	����	����	
���	����	��	�����	�����������	��	�������	��	��������	���.��	���������	������	
��	������	��	����������	!���	0 ��������	��������	��������� 	��������'	
�����	���	��������	��	�����	 ��������	��������	�������	�����������	���	
���������	���������0*	
	

Other guidance by the prudential regulators

Prudential guidance on the preparation of regulatory returns
2 – the Treasury’s explanatory guidance to authorised insurance companies on the preparation of annual
returns (1998)



Equitable Life: a decade of regulatory failure510

/!/	 ��&'%��(�)�	�+	-�%�.,	�����	%)-+�(��%+)

�*	 $� �������	9	��5�����	����	�����	�������	�������'	������	���	����	
�������'	�������	�����'	����'	���������'	������	���	�����������	��5�����	��	
��	��������	�����	�������	�(	��	���	���������	"��������	#��	��	��������	
��	���	������	���������	���	)������	�����	���	�����������	��������	��	���	
�����	��	���	$� ��������A*		����	��	�	�������	����� ���	��5��������	��	���	
M����	���	����@	�������	���	"��������	#��	��������*		#�	!���	����	�������	��	
��������	���	�������	��	�����������	!����	��������	�������*		;��������� 	
 �������	��	��	������	��	���	#������ 	1��������	D����	!���	��	 ����	������	
�������	���	�����������	��	���	�����������	�������	��	���	#�����	$������*		
B3�*	�����������	��	���	��	����������	�7����	���	�����	������������	��	�����=
���������� 	������	��	��	���!���	;����*		3��	��	��	��	����������	�7����	���	
���	����������	��	���.����	������������	��	��������	��	�����������	��5�����	
��	��	���������	��	���	$� ��������*		3��	����	��	8������	�	���.	��	������	����	
��	���	�����������	��	����	�����������*C	

Other guidance by the prudential regulators

Prudential guidance on the preparation of regulatory returns
2 – the Treasury’s explanatory guidance to authorised insurance companies on the preparation of annual
returns (1998)



Part four: primary and secondary documents 511

"�#1�-$	;?+$	

2!	���=�������	���	���	����������	��	
��	�����	
	

2! 	 ��+0�

�*	 ���	��������� 	�����	���	�����������	���������	��	����	�������	�����	

�����	����	!����	���	��������	��	�7��������	�������	��	���	���������	��	���	
#�����	$�����	�����	����	���	;����'	�����'	����������	���	������������	
��5�����	�����	���������	/	��	&*			
	
:*	 ���	��������� 	�����	���	����	��	���	�����������	���	�������� 	���	
#�����	$�����	!����	���	���������	��	����	�������	������	����	1��� �����	�	
��	(	��	��������	�*		���	�����	�����������	������ �	���	��������	������ 	����	
���	$� ��������	���	������	��������	���	���	��5������	��	����������	���	
���������	�����������6�	��������� 	��	���	#�����	$������*	
	

2!*	 �+(0.��%+)	+-	�+�(�

!�#��������(�(�����
	
�*		 ���	�����	;���	��	���	#�����	$�����	
��������	;���	%	��	�>�	������	��	
�� ���*		��	���	#�����	$�����	��������	��	����	����	���	�����	������	����	
���	�����	;���	��	����	������	������	��	�� ���*	G����	�����	����	���	
����!	���	�� �������	��	��	����7��	��	���	����	��	����	;���	�	������� 	�����	
������	��	����*	���	������� 	�����	������	����	���	����	������	
�����������	��	;���	%N	���	������	��	��������	)"������ 	�����	��	;���	%NA*	
	
N O ��	;���	�>	��	���	����	���	��*	
	
:*	 #	 �����	������	������	��	�� ���	��	��	�����	�!�	���������	���	���	
�����	�7�������*		��	�����	��	����	���	��������'	��	��	���	���	���	�����	
�7�������	������	�� �*		��	�����	��	��	�����	�7�������'	��	��	�����	��	����	���	
��������	
�����	����	���	�����	�7��������'	���	���������	������	����	�� �*		#	
+,	������	������	��	--#	��������	������	������	��	�� ���	��	���	#���������	
+,	��������������	���	���	1��������	+,	��������*		���	$� �������	:(*	
	
�����(��&��(�����
	
�*	 #	�������	���	������	������	���	������	��	;����	�������	��	���	
���������	�����������	��	�����	���	�!�	;����*		��!����	��	���	������	����	��	
������	��.�	����	����	����	���	����	���	�7�����	��	���	;����	��	���	��������	
���������	��	���	$� ��������*		"��������	!����� 	��	�����	�����	�!�	;����	
���	��5������	��	�������	�������	/�	��	���	���������	�����������*		��	
 ������'	���	���������	�����������	!���	������	�������	��������	���� 	�	
���� �����	�����	 ���������	���.� �*		G����	�	�������	��	���� 	�	�����.�	

Other guidance by the prudential regulators

Prudential guidance on the preparation of regulatory returns
2 – the Treasury’s explanatory guidance to authorised insurance companies on the preparation of annual
returns (1998)



Equitable Life: a decade of regulatory failure512

����!���	�����������'	��	!���	��	��5������	��	����	��������	����.	;����	��	
���	���������	�����������	!���	������	����	������	��	���	����*	
�
)�� ��#��
	
/*	 #����	���	������ 	03���	��	�������0	���	����	�� �������	����	��	���	
�������	������	��	 ����	!������	������������*	
	
9*	 ��	���	������ 	02�����	��������4+,	������	��������4--#	������	
��������0	���	�7����	���	��	���	�����	������������	������	��	�������	
�������� 	��	!������	���	;���	��	����	��	�	 �����	������'	+,	������	������	
��	--#	��������	������	
���	�������	�!��*	
	
&*	 ���	������ 	0;��������	����	�����0	������	��	�����!��	��	���	����	��	
���	����	���	��	���	���������	����	!������	��	���	�����	0��=�����=��0'	�* *	0��	
��������	�%%&0*	
	
(*	 ���	0�������	�� ���������	��70	������	��	���������	!���	���	������	
����	���	����������	��	�������	�����	���	�%
�	$� ��������*		#	�������	
��.�� 	�	������	���	���	�����	����	������	���	���	����	�� ���������	������	
 ����	��	���	"������'	-������ �	��	D������	$� ������	��	"��������*		��	���	
�������	����	���	����	����	�	������	��	������	� ���	�	��������	������	
!���	���	���������	�����������	
���	���������	�����������	=	�������	/��*		#�	
��������	�������	������	���	���	;=������	������	������	��	���	$� ������	��	
"��������*	
	

*	 ���	02F4+,4"�0	������	��	���������	!���	���	��	���	�����	
������������	�������� 	��	!������	���	;���	��	����	��	�	 �����	������'	+,	
������	������	��	--#	��������	������	
���	�������	�!��*			
	
%*	 ���	01�����	�����0	��7	������	��	���������	��	��	��	���!'	��	
��������'	���	����	��	���	����	���	��	���	���������	����	��	!����	���	#�����	
$�����	�������*		���	0�����0	��7	������	��!���	��	���������	!���	�	�!�=
�� ��	������'	������������ 	�	������ 	K���	!����	���������*	
	
*���&���������������
	
�>*	 ���	���������	�����������	�������	����!������	�������	��	����=
!������	����'	���	�����	������	��	���	����	����	9	����������	���	
����������	��	�:	���	����*	
	
+�'�����,��
	
��*	 3�	��7�	��	�� ����	������	��	��������	��	���	��7	��	�	;���	��	
���!����	����	��	���	����	��	���	;���	�����	����	��	��5�����	��	���	
$� ��������*		��	����������	��	�������	������	��	����=	
	

Other guidance by the prudential regulators

Prudential guidance on the preparation of regulatory returns
2 – the Treasury’s explanatory guidance to authorised insurance companies on the preparation of annual
returns (1998)



Part four: primary and secondary documents 513

• ��	���	������	����	��	������	��	;����	:&	��	:%'	��'	�:	���	�/	�����	���	
����	��������	����	��	�����!����� 	����	��5�����	��	��	��������'	

	
• ��	���	������	������	0������0'	���	
	
• ��	���	������	��7*	
	

2!/	 �'���)�,

�*	 #��	�����	
�����	����	����	��	���	;����	:&	��	:%	���	��'	�:	���	�/�	
���	��	��	���������	��	������� 	!���=	
	
• ������	���	�����������	���������	��	���	���������	����	���	�7���� �	����'	

���	
	
• ������	���	�7���������	���������	���� 	0����	�����	��	����������	��	���	

��	����������	!���	 ��������	��������	��������� 	��������0*	
	
:*	 #�������� 	��������	����!�	�������	�����������	��������� 	�����	���	
���	�����������	��	������	���	�7���������*		���	���������	�����������		
�7�����	���������	��	������	���	����	�����	��	��	����	��	���	"��������	#��	
��������*		G����	���	"��������	#��	��������	���	���!�	��	��	�	��������	
�����	����	������� 	��	��	����������	���	���	�������	����	��	��������	���	
��������� 	�������	����	!����	���	#�����	$�����	��	�����'	��	����	��������	
���	��	���������	�����	��������	�������	����	������� 	��	���	����	����� 	��	
���	����	���*	
	
�*	 ���	�����	����������	�����	��	���	�����	��	�������	�������	��	;����	
:�'	:&'	:('	��'	�:	���	�/*		���	�����	���	�����	;����	���	�7�������	��	
�������	���	����!*	
	

2!2	 �����)���%+)	+-	�(+')��

�*	 3� �����	�������	������	��	���!�	���!���	�����	����.���*		#	�����	
�� �	��	0�$0	������	���	��	����*	
	
:*	 #��	������� 	�������	��	���	�����	
�7����	���������	������	��	;���	/9�	
������	��	���!�	��	�����	��	P�>>>	�������	��	���	�������	P�>>>*		����	��	
��5�����	����	��	����������	�� ����	���	��	��� �	��	�����	����	�����	������	
��������� 	�����������	��	!����	��	��	�������������*		��	���	�����	��	���	��7	
��	��	�������	��	����	����	P9>>	����	��7	������	��	����	����.*		���	�����	
>?@	������	���	��	����*	
	
�*	 #������	��5�����	��	��	���!�	�����������	��	����� �	��������	��	�	
;���	������	��	���!�	��	�����	��	�>>>	
��	���	���������	��������	����	��	

Other guidance by the prudential regulators

Prudential guidance on the preparation of regulatory returns
2 – the Treasury’s explanatory guidance to authorised insurance companies on the preparation of annual
returns (1998)



Equitable Life: a decade of regulatory failure514

����	���������	�������	��	���	�������	�>>>'	���	���	�����	0???0 ������	��	
����	��	���	0�����0	��7	��	����	;���*		��!����	��	���	P	��	���������	
��������	����	�7���� �	����	��	���	����	���	!��	��	�7����	��	�>>>'	
�������	������	��	���!�	��	�����	��	�'>>>'>>>	���	0???8???0 ������	��	
��������	��	���	0��������0	��7*	
	
/*	 ;� ����	!����	���	������	��	�����	�� ����	
!������	��	���	��	���	����	
;����	������	��	�������	�����	�������� 	���	���������	������	�� ����*			
	

2!3	 �+(0����%:�	�(+')��	�)4	$�+'�#�	-+�1��4	-%�'���

�*	 "������	���	��������	��	;����	%	��	�(':>	���	/>	���	���	����������	��	
�����������	�������	���	���	��������	���������	����*		�����	�������	������	
��	��������	��	������	��	���	��������	������	
�����	���	����������	�����	
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